
BELEGGINGEN
Millesimo Tocqueville
Ook in beleggingen 
zijn het de besten die slagen.

Millesimo Tocqueville biedt 
u de mogelijkheid om te
beleggen in Tocqueville
Dividende. Sinds zijn lancering
in april 2001 presteert dit
fonds aanzienlijk beter dan
zijn prestatie-indicator.
Tocqueville Dividende weet
elk jaar weer mooie resultaten
neer te zetten. U hebt  nu de
kans om in dit succesvol fonds
te beleggen waarbij uw 
kapitaal op de eindvervaldag
voor 100% beschermd is.

Millesimo Tocqueville is
gekoppeld aan een intern
beleggingsfonds van tak 23.
Dit interne fonds belegt 
in het compartiment AXA
Millesimo TD van het
Luxemburgse gemeenschap-
pelijke beleggingsfonds 
AXA Active Protection.

Dit compartiment belegt 
op zijn beurt in het gemeen-
schappelijke beleggingsfonds
naar Frans recht Tocqueville
Dividende om de rendements-
kansen te optimaliseren,
maar ook in risicoloze 
monetaire fondsen om uw
kapitaal op de eindvervaldag
te beschermen. 

Een fonds dat meesterlijk beheerd wordt
en een kapitaalbescherming van 100%.
Dankzij Millesimo Tocqueville belegt u in Tocqueville Dividende, een fonds dat 
op een nauwgezette manier beheerd wordt en streeft naar een regelmatig
rendement, onafhankelijk van de marktomstandigheden.

De beheerders van Tocqueville Dividende selecteren de aandelen voor het fonds op
basis van een grondige analyse en toepassing van strenge criteria. Deze exclusieve
aanpak werpt zijn vruchten af want sinds de lancering in april 2001 tot 29 september
2006 haalde het fonds een gecumuleerd rendement van maar liefst +106,49%  
(d.i. 14,36% op jaarbasis). De prestatie-indicator waarmee het fonds vergeleken 
kan worden, de CAC40, liet over dezelfde periode een gecumuleerd verlies 
van -6,92% optekenen. 

Met Millesimo Tocqueville kunt u rechtstreeks profiteren van deze bedachtzame en
nauwgezette manier van beleggen. Het fonds is dan ook vooral bedoeld voor beleggers
met een eerder defensief profiel. Dankzij de 100% kapitaalbescherming op 
eindvervaldag heeft u toegang tot een ‘goede huisvader-belegging’.  Het rendement
is beloftevol en uw kapitaal is beschermd op de eindvervaldag.
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Tocqueville Dividende
Gecumuleerd rendement van Tocqueville Dividende 
op 29 september 2006 sinds de lancering op 30 april 2001:

ofwel +14,36% op jaarbasis

EVOLUTIE VAN  TOCQUEVILLE DIVIDENDE  OP 29 SEPTEMBER 2006
SINDS DE LANCERING OP 30 APRIL 2001*

+106,49% 

+106,49%

-6,92%

Tocqueville Dividende   Prestatie-indicator: CAC40

* De in het verleden behaalde resultaten vormen geen garantie voor de toekomst maar getuigen niettemin van het
uitstekende beheer van het fonds.

Bron: Tocqueville Finance
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Tocqueville Dividende

Regelmatig rendement 
door een vakkundig beheer 

De beheerders van Tocqueville Dividende beogen een regelmatig rendement. Daartoe passen ze 
een originele aandelenselectie toe (stock-picking) die niet gelinkt is aan een referentie-index waardoor
de portefeuille zonder beperkingen kan worden opgebouwd. De beheerders kiezen enkel 
aandelen van bedrijven die hoge dividenden uitkeren. Bovenop dit dividend-criterium hanteren ze 
nog 3 bijkomende criteria :  

• de waardering van de activa van de onderneming : de waarde van de activa wordt vergeleken
met de beurswaarde. Is de beurswaarde tijdelijk lager, dan zal het verschil ten op zichte van de reële
waarde van de onderneming door de werking van de markt vroeg of laat weggewerkt worden. 
De toekomstige koers van het aandeel zal dus stijgen.

• weinig opgevolgde aandelen of aandelen van bedrijven die volop aan het reorganiseren zijn: 
de beheerders anticiperen op gebeurtenissen die opnieuw de interesse van de beleggers kunnen
wekken en de toekomstige koersen kunnen ondersteunen. Bijvoorbeeld een nieuw management,
nieuwe producten of het aanboren van nieuwe markten. 

• bedrijven waar een financiële operatie nakend is : verschuivingen in de aandeelhoudersstructuur,
fusies, overnames, de beursnotering opgeven of een beursintroductie plannen, …

Om het resultaat te optimaliseren wordt het moment van aankoop heel nauwgezet gekozen : op het
moment dat de algemene tendens ‘verkopen’ is, kiezen de beheerders, met de nodige voorzichtigheid,
voor een aankoop van aandelen aan een lage prijs. Dit op basis van bovenstaande criteria.  

In combinatie met de nauwgezette aandelenselectie trachten de beheerders de volatiliteit van het
fonds tot een minimum te beperken. Om zich te beschermen tegen negatieve marktbewegingen,
en vooral ook om te kunnen profiteren van mogelijke opportuniteiten, kan de portefeuille soms tot 
25% uit liquide middelen bestaan. 

Het fonds belegt hoofdzakelijk in Franse en Europese aandelen en houdt steeds een goede spreiding
aan (de belangrijkste positie is niet groter dan 4 % van de portefeuille, op 31/10/2006). 

Tocqueville Dividende is dankzij de actieve maar voorzichtige beleggingsstrategie één van de beste
fondsen op de markt. En dankzij Millesimo Tocqueville geniet u mee van dit hoge potentieel. 
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Tocqueville Didivende   Prestatie-indicator: CAC40

* De in het verleden behaalde resultaten vormen geen garantie voor de toekomst maar getuigen niettemin van het uitstekende beheer van het fonds.

Bron: Tocqueville Finance



Ook in beleggingen 
zijn het de besten die slagen.

Millesimo Tocqueville biedt u de beste combinatie 
van rendement en veiligheid

Met Millesimo Tocqueville geniet u tegelijkertijd van het nauwgezette en actieve beheer van het 
Tocqueville Dividende fonds en van de veiligheid eigen aan het Millesimo gamma.

Een fonds dat zorgvuldig werd uitgekozen

Tocqueville Dividende voldoet aan de strikte selectiecriteria van het Millesimo gamma:

• Het kan over een voldoende lange periode een uitstekend rendement voorleggen.
• De beleggingsstrategie is gericht op een hoog potentieel rendement. 
• Het beheer is onafhankelijk van een referentie-index. De beheerders beogen een positief 

resultaat, ongeacht de marktomstandigheden.
• De beheerders trachten de volatiliteit tot een minimum te beperken.
• Het fonds werd meermaals bekroond en scoort vaak uitstekend in de rangschikkingen. 

Uw kapitaal is voor 100% beschermd op eindvervaldag

Zoals dat ook voor de andere Millesimo producten het geval is, belegt Millesimo Tocqueville 
in monetaire fondsen om u een kapitaalbescherming van 100% op eindvervaldag te garanderen, 
en in Tocqueville Dividende, om u toe te laten een hoog rendement te halen. 
Zo kunt u met een gerust hart uitkijken naar mooie rendementsvooruitzichten :

• De verdeling over deze twee typen fondsen wordt op een actieve manier beheerd door de 
specialisten van AXA Invest Management. Zij proberen altijd een maximaal bedrag te investeren 
in het Tocqueville Dividende fonds.

• Ingeval van stijgende inventariswaarden van Millesimo Tocqueville, kan het deel dat in het 
Tocqueville Dividende fonds wordt belegd, oplopen tot 100% of meer. Als het fonds het minder 
goed doet, kan het gedeelte monetaire fondsen op 100% gebracht worden. 

• Dankzij dit actieve beheer kan het netto in Millesimo TD geïnvesteerde kapitaal voor 100% 
beschermd worden op eindvervaldag, zijnde 27 februari 2017.

Turbo-effect voor het hoogst mogelijke rendement

In geval de inventariswaarde van Millesimo Tocqueville stijgt, kan het gedeelte belegd in het Tocqueville
Dividende fonds zelfs oplopen tot 150% van de portefeuille. Daarvoor worden specifieke financiële technieken
gehanteerd. Zo profiteert u van een bijkomend rendement terwijl uw kapitaal op eindvervaldag beschermd blijft.
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Solide resultaten

Het Tocqueville Dividende fonds onderscheidt zich van de andere fondsen door de grote regelmaat van de
prestaties en de stabiliteit in minder gunstige periodes. Het fonds heeft sinds de lancering in 2001 nog 
nooit een negatief kalenderjaarresultaat gekend, in tegenstelling tot zijn prestatie-indicator, de CAC40.

Tocqueville Didivende   Prestatie-indicator: CAC40         

* De in het verleden behaalde resultaten vormen geen garantie voor de toekomst maar getuigen niettemin van het uitstekende beheer van het fonds.

Bron: Tocqueville Finance



6 goede redenen om te beleggen 
in Millesimo Tocqueville  

Toegang tot een buitengewoon fonds
Wij bieden u de mogelijkheid te beleggen in Tocqueville Dividende, een
fonds dat totnogtoe weinig toegankelijk was voor Belgische privé-spaarders
en -beleggers. Het fonds was tot voor kort voorbehouden aan private banking
klanten en institutionele beleggers. Voortaan kunt u ook profiteren van dit
tegelijk voorzichtige en actieve beheer dat sinds de lancering in april
2001 steeds voor een mooi en regelmatig rendement heeft gezorgd. 

Een dynamisch beheer
Ondanks het eerder defensieve profiel wordt het Tocqueville Dividende
fonds zeer actief beheerd. Het fonds is gericht op het behalen van een
absoluut rendement door in te spelen op marktopportuniteiten en 
zonder gebonden te zijn aan een referentie-index. Bovendien zorgen de
beheerders ervoor dat de volatiliteit tot een minimum beperkt wordt. 

Kapitaalbescherming
Het netto belegde bedrag is voor 100% beschermd op de eindvervaldag,
namelijk 27 februari 2017. Dankzij deze bescherming, verzekerd door de
beleggingen in monetaire fondsen, kunt u met een gerust hart uitkijken
naar mooie rendementsvooruitzichten. Deze bescherming geldt uiteraard
pas op de einddatum.

Turbo-effect
Er werd een speciaal mechanisme uitgewerkt om maximaal te profiteren
van gunstige omstandigheden en zo het rendement te optimaliseren. 

Uitstekende beschikbaarheid
Hoewel de ideale horizon voor een belegging als deze 10 jaar is, blijft uw
geld altijd beschikbaar. U betaalt slechts een beperkte uitstapvergoeding
van 1% gedurende de eerste 4 jaar. 

Voordelige fiscaliteit
Uw belegging is vrijgesteld van roerende voorheffing op einddatum en
van beurstaksen. Er wordt enkel een taks van 1,1% afgehouden van uw 
storting (tarief voor natuurlijke personen).

Tocqueville Finance

Een nauwgezette 
en veeleisende aanpak

AXA wil u graag fondsen aanbieden die u
jarenlang een mooi rendement kunnen
opleveren. Daarom kiest AXA altijd gerenom-
meerde partners uit die betrouwbaar en
performant zijn. Dankzij Millesimo Tocqueville
kunt u gebruikmaken van de kennis van
zaken en de ervaring van een gerputeerde
beheermaatschappij : Tocqueville Finance.

Met vestigingen in New York (Tocqueville
Asset Management) en Parijs (Tocqueville
Finance), maar ook in Genève voor de
Europese ontwikkeling, telt deze groep
meer dan honderd medewerkers en
beheert momenteel wereldwijd meer dan
8 miljard euro.

De eerste prioriteit van de beheerders is de
bescherming van het hun toevertrouwde
vermogen. Hun tweede doelstelling: streven
naar een mooi en regelmatig rendement,
ongeacht de marktomstandigheden. 

De methode van Tocqueville Finance wordt
gekenmerkt door een beheer dat onafhankelijk
is van referentie-indexen. De ‘stock-picking’
gebeurt op basis van een verregaande
kennis van de bedrijven. Die kennis wordt
verworven door het zeer regelmatig
bezoeken van de bedrijven, door bijeen-
komsten met analisten en door gesprekken
onder vier ogen met de bedrijfsleiders. 

Die filosofie legt Tocqueville Finance geen
windeieren. Dankzij het behoorlijke 
rendement en de regelmaat die het fonds
op de middellange en lange termijn laat
optekenen, mag het gerekend worden tot
de beste fondsen van de markt. 

Minimumstorting: 2.500 euro
Inschrijvingsperiode van 11december 2006 tot 09 februari 2007.

Een vervroegde afsluiting is altijd mogelijk.

Verlaagde instaptoeslag tot 22 januari 2007.

Technische kenmerken
Betaaldatum: 13/02/2007 - Startdatum van het contract: 19/02/2007 - Einddatum: 27/02/2017 - Instaptoeslag:
2,5% tot en met 22/01/2007, vervolgens 3% van de storting - Eenmalige taks op de premie (tarief natuurlijke
personen): 1,10% - Beheerskosten: 1,20% - Opnemingsvergoeding: 1% gedurende de eerste 4 jaren. Millesimo
Tocqueville is een product van AXA Belgium. Het behoort tot het gamma verzekeringsproducten van tak 23
en is verbonden aan een intern beleggingsfonds, dat belegt in het compartiment AXA Millesimo TD van het
Luxemburgse gemeenschappelijke beleggingsfonds AXA Active Protection. Dit compartiment belegt op zijn
beurt in het gemeenschappelijk beleggingsfonds naar Frans recht Tocqueville Dividende (deelbewijs C), maar
ook in risicoloze monetaire fondsen om de bescherming van uw kapitaal op de eindvervaldatum veilig te stellen.
Zowel het in monetaire fondsen belegde gedeelte als het gedeelte belegd in het aandelenfonds kan tot 100%
worden opgetrokken. De inschrijver draagt het financiële risico van de operatie. De kapitaalbescherming geldt
op de vervaldag en niet tijdens de looptijd van de belegging. Risicoklasse: 3 op een schaal van 0 tot 6 (6 is het
hoogste risico). De financiële informatiefiche en het beheersreglement zijn ter beschikking bij uw financieel adviseur. 

AXA Belgium, N.V van verzekeringen toegelaten onder het nr. 0039 (KB 04-07-1979, BS 14-07-1979)
Maatschappelijke zetel: Vorstlaan 25 - B-1170 Brussel (België) - Tel.: (02) 678 61 11 - Fax: (02) 678 93 40 - Internet: www.axa.be - RPR/BTW BE 404 483 367.
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