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Fondsenportefeuille in vergelijking met MSCI World Total
Return in euro (01/01/2000 - 31/10/2007)

Een prestigieuze fondsenkorf en kapitaalbescherming

• Exclusiviteit: Met Millesimo Select geniet u van de ervaring van AXA Private
Management. De beheerders zijn gespecialiseerd in het portefeuillebeheer van
vermogende klanten. Bij de start stellen zij speciaal voor Millesimo Select een uit-
gekiende portefeuille samen uit de beste fondsen op de internationale markt. Zo
krijgt u toegang tot een prestigieuze en doordachte portefeuille van 9 top-
fondsen die normaal enkel toegankelijk zijn voor grote vermogens.

• Kwaliteit: AXA Private Management kiest, conform zijn missie van beheer van
grote vermogens, uitsluitend fondsen met een uitstekende historiek en met
een kwaliteitsvol beheer. Dus een goede uitgangssituatie voor uw rende-
ment op lange termijn. 

• Reactiviteit: Tijdens de looptijd kan AXA Private Management de combinatie
van fondsen, maar ook hun gewicht in de totale portefeuille, aanpassen. Zo
evolueert de portefeuille van de Millesimo Select met de markten: voorzichtig
indien nodig, meer rendementsgericht indien mogelijk. 

• Kapitaalbescherming: Millesimo Select biedt ook een mechanisme dat een
bescherming van 100% van het netto belegd kapitaal op eindvervaldag nastreeft.

Kortom: u geniet dus niet alleen van een selecte portefeuille, maar ook van
het exclusieve beheer door de specialisten van AXA Private Management tij-
dens de volledige looptijd.

BELEGGINGEN
Millesimo Select
Een prestigieuze selectie uit het beste op de markt
met een actief beheer.
Intekenperiode van 10 december 2007 tot 1 februari 2008.

Met Millesimo Select belegt u

in een uitgekiende selectie

van 9 topfondsen op de

internationale markt.

Daarbovenop is er een

mechanisme dat een

bescherming van 100% van

het netto belegde kapitaal

op eindvervaldag nastreeft.

Bovendien geniet u een fis-

caal gunstig regime: er is

immers geen roerende voor-

heffing verschuldigd.

Millesimo Select  belegt in

het deelfonds AXA Millesimo

Selection van het

Luxemburgs gemeenschap-

pelijk beleggingsfonds AXA

Active Protection. Het voor-

ziet in een mechanisme dat

de kapitaalbescherming op

eindvervaldag nastreeft. Het

behoort tot de tak 23 levens-

verzekeringen van AXA

Belgium en is gekoppeld aan

een intern beleggingsfonds

van AXA Belgium.  De inte-

kenaar draagt het financiële

risico van de operatie. 

Tijdens de looptijd belegt

het deelfonds zowel in de

fondsenportefeuille waarvan

u de samenstelling op pagi-

na 2 terugvindt alsook even-

tueel in monetaire activa.

Ook in beleggingen 

zijn het de beste die slagen.

Fondsenportefeuille Millesimo Select
MSCI World Total Return De door AXA Private Management geselecteerde fondsenportefeuille

(zie overzicht pagina 2) presteert aanzienlijk beter dan de MSCI World
in Euro en biedt duidelijk weerstand tijdens de moeilijke beursperiodes. 

De fondsen Merrill Lynch US Flexible, Richelieu Spécial en AXA
World Funds Optimal Income  zijn na 2000 gelanceerd en dus niet
opgenomen in deze simulatie, die enkel dient ter illustratie.

De behaalde prestaties in het verleden zijn het bewijs van een uitste-
kend beheer van de fondsen. Zij vormen echter geen garantie voor
toekomstige rendementen. 

Gecumuleerd rendement: +125,77%
ofwel +10,97% op jaarbasis
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Gecumuleerd rendement: 

-14,95%
ofwel -2,05% op jaarbasis



Alle toppers samengevoegd in een prestigieuze cocktail!

Speciaal voor de fondsenportefeuille van Millesimo Select koos AXA Private Management uit-
sluitend befaamde beheerders die allemaal bewezen hebben dat ze hun sporen verdienen.
In de overzichtstabellen hieronder vindt u de selectie voor de startportefeuille.

Een doordachte en exclusieve portefeuillesamenstelling 

Bij aanvang bestaat de portefeuille uit:

• 67 % Total Return-fondsen die een positieve prestatie nastreven onder alle
marktomstandigheden. Dat bezorgt de fondsenportefeuille de nodige stabiliteit. 

• De overige 33% van de korf bestaat uit 3 aandelenfondsen die inspelen op de "over-
tuigingen en visies" van AXA Private Management op de markt. Dit luik van de
portefeuille heeft als doel om van bepaalde marktevoluties te kunnen profiteren
en zo het rendementspotentieel te verhogen.

Overzicht startportefeuille:

Total Return-fondsen: Nastreven van positieve prestaties

Fonds Beheerder Overall MORNINGSTAR
RatingTM

31/10/2007*

AXA World Funds Optimal Income AXA Investment Managers ★★★

Carmignac Patrimoine Carmignac Gestion ★★★★★

Merrill Lynch Global Allocation Fund (euro hedged) BlackRock ★★★★★

Agressor Financière de l’Echiquier ★★★★

Richelieu Spécial Richelieu Finance ★★

Ulysse Tocqueville Finance ★★★★

Aandelenfondsen : Overtuigingen en visies 

Fonds Beheerder Overall MORNINGSTAR
RatingTM

31/10/2007*

Carmignac Emergents Carmignac Gestion ★★★★★

Oyster European Opportunities Oyster Funds ★★★★★

Merrill Lynch US Flexible Equity Fund BlackRock ★★★★

67%33%

Actief beheer door AXA Private Management

AXA Private Management selecteerde de topfondsen van de startportefeuille en superviseert
gedurende de volledige looptijd de samenstelling van de portefeuille. Dit actieve en evolutieve
beheer maakt dat AXA Private Management de portefeuille trimesterieel kan aanpassen indien de
marktomstandigheden dit vereisen.

Bescherming van uw netto kapitaal op eindvervaldag

Daartoe kan Millesimo Select enerzijds beleggen in monetaire activa, met het doel om 100% van
het netto geïnvesteerd kapitaal op eindvervaldag te beschermen, en anderzijds in een fondsenpor-
tefeuille waarvan u de initiële samenstelling terugvindt in de tabel hierboven, om uw potentieel ren-
dement te optimaliseren.

De verdeling tussen de monetaire activa en de onderliggende fondsenportefeuille wordt op een actieve
manier beheerd door een financieel beschermingsmechanisme met als enkel doel de bescherming
van het netto geïnvesteerd kapitaal op eindvervaldag. Dit mechanisme maakt gebruik van een
rekenkundig model dat onder andere rekening houdt met de evolutie van de netto-inventaris-
waarde van de fondsenportefeuille en van de rentevoeten. De verwachte bescherming voortvloei-
end uit het mechanisme, welke gedurende gans de looptijd van de operatie onderworpen is aan het
marktrisico, mag niet worden beschouwd als een kapitaalsgarantie. Indien de fondsenportefeuille
niet gunstig evolueert, kan het gedeelte dat in monetaire activa is belegd, tot 100% worden 
verhoogd. 

* De Overall Morningstar Rating bevestigt de goede prestaties van de geselecteerde fondsen in vergelijking met hun fondsencategorie maar vormt
geen garantie voor de toekomst. Hij geeft een vergelijkende maatstaf voor de voor risico gecorrigeerde prestaties ten opzichte van andere fondsen in
dezelfde Morningstar Categorie. Bron: Morningstar.be



Enkele toppers onder de loep ter illustratie

De fondsen die deel uitmaken van de startportefeuille worden volledig onafhankelijk beheerd
door hun respectievelijke beheerders, welke door AXA Private Management zijn gescreend op
hun kwaliteit en hun prestaties. In de grafieken hieronder vindt u drie voorbeeldfondsen uit
de startportefeuille, vergeleken met het gecumuleerd rendement van MSCI Europe (+75,65%
ofwel +5,80% op jaarbasis) voor dezelfde periode.
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Carmignac

Gecumuleerd rendement: +169,09%
ofwel +10,41% op jaarbasis

+75,65%

* De behaalde prestaties in het verleden zijn het bewijs van een uitstekend beheer van het fonds. Zij vormen echter geen
garantie voor toekomstige rendementen. 
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Agressor

Gecumuleerd rendement: +285,57%
ofwel +14,46% op jaarbasis

70

120

170

220

270

320

370

420

470

11/97 09/98 07/99 05/00 03/01 01/02 11/02 10/03 08/04 06/05 04/06 02/07 11/07

Ulysse

Gecumuleerd rendement: +319,24%
ofwel +15,42% op jaarbasis

+75,65%

1. Een voorzichtige aanpak: een gemengde
internationale portefeuille die steeds minstens
voor 50% uit obligaties of cash bestaat.

2. Een unieke beleggingsfilosofie die zich
baseert op 2 assen:
• Carmignac volgt zijn eigen overtuigingen, los

van de indexen, en identificeert zo groeige-
richte beleggingsthema’s.

• En in neergaande markten kunnen ze via indek-
kingen de portefeuille beschermen tegen
mogelijk verlies door beursdalingen, rentestijgin-
gen of muntschommelingen.

3. Deze filosofie heeft steeds het objectief om op
lange termijn in alle marktomstandigheden
een positief rendement te halen.

1. Een zuivere Frans/Europese aandelenporte-
feuille (aangevuld met cash) die niet gekop-
peld is aan een referentie-index: de beheerder
selecteert bedrijven in alle vrijheid gebaseerd op
hun waardering (value-style), een goed business
plan en de kwaliteit van het management om
dit te realiseren.

2. Een total return doelstelling om jaarlijks posi-
tieve rendementen te leveren, ongeacht de
marktomstandigheden.

3. Een rendementshistoriek: geen negatief

kalenderjaar sinds lancering (november 1991). 

1. Een zuivere Frans/Europese aandelenporte-
feuille waaronder ook interessante kleinere 
kapitalisaties. 

2. De beheerder selecteert aandelen met een
sterk stijgingspotentieel in combinatie met
een lage volatiliteit.

3. De beleggingsfilosofie baseert zich op 
3 assen:
• Bedrijven met verborgen waarde op de

balans.
• Vergeten of achtergebleven waarden met

potentieel op koersherstel.
• Kandidaten voor een financiële operatie (over-

name, fusie, inkoopprogramma eigen aan-
delen,… ).

+75,65%

Carmignac Patrimoine beheerd door Carmignac Gestion*

Agressor beheerd door Financière de L’Echiquier*

Ulysse beheerd door Tocqueville Finance*

Bron: Bloomberg (02/11/2007).
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5 goede redenen om in Millesimo Select 

te beleggen

■ Genieten van een exclusief beheer 

AXA Private Management is gespecialiseerd in het beheer van grote
vermogens. Met Millesimo Select geniet u dus van een beheer dat
normaliter is voorbehouden voor grote kapitalen. 

■ Toegang tot een uniek concept

U krijgt de kans om te beleggen in een uitgekiende selectie van top-
fondsen. Tijdens de looptijd superviseert AXA Private Management de
samenstelling van de portefeuille. Zodoende profiteert u tijdens de vol-
ledige duurtijd van een kwaliteitsvol beheer en potentieel hoge
prestaties.

■ De kapitaalbescherming

Een mechanisme beoogt de bescherming van 100% van het
netto belegd kapitaal op de eindvervaldag, d.w.z 20/02/2018.
Deze bescherming berust op investeringen in monetaire activa. 

■ Uitstekende beschikbaarheid

Hoewel de ideale horizon voor dit soort beleggingen 10 jaar is, blijft
uw geld steeds beschikbaar. Alleen tijdens de eerste 4 jaar betaalt
u een uitstaptoeslag van amper 1%.

■ Fiscaal voordelig

Er is geen roerende voorheffing noch beurstaks verschuldigd.
Er wordt slechts een taks van 1,10% op uw storting ingehouden
(tarief voor natuurlijke personen).

Minimumstorting: 2.500 euro
Inschrijvingsperiode: 10 december 2007 tot 1 februari 2008.

Een vervroegde afsluiting is altijd mogelijk.
Verlaagde instaptoeslag tot 21 januari 2008.

Technische kenmerken
Betaaldatum: 06/02/2008 – Startdatum van het contract: 13/02/2008 – Einddatum: 20/02/2018 –
Instaptoeslag: 2,5% tot 21/01/08 inbegrepen, nadien 3% per storting – Eenmalige taks op de stortingen:
1,10% (voor natuurlijke personen) – Opnemingsvergoeding: 1% gedurende de eerste 4 jaar. Millesimo
Select behoort tot het gamma levenverzekeringsproducten van tak 23 van AXA Belgium en is gekoppeld
aan een intern beleggingsfonds van AXA Belgium, dat belegt in het deelfonds AXA Millesimo Selection
van het Luxemburgse gemeenschappelijke beleggingsfonds AXA Active Protection. Dit deelfonds belegt
op zijn beurt initieel in een fondsenportefeuille (zoals weergegeven in de tabel op pagina 2 van dit
document), evenals in monetaire activa, met als doel een bescherming op einddatum van 100% van
uw nettokapitaal. De inschrijver draagt het financiële risico van de transactie. Zowel het deel dat in
monetaire activa wordt belegd, als het deel dat in de fondsenportefeuille wordt belegd, kan tot 100%
worden opgetrokken. De kapitaalbescherming geldt uitsluitend op de einddatum en niet tijdens de
beleggingsperiode. Risicoklasse: 3 op een schaal van 0 tot 6 (waarbij 6 het hoogste risico is). U kunt de
financiële infofiche en het beheersreglement opvragen bij uw financieel adviseur of op www.axa.be.

AXA Belgium, NV van verzekeringen toegelaten onder het nr. 0039 om de takken leven en niet-leven te beoefenen (KB 04-07-1979, BS 14-07-1979)
Maatschappelijke zetel : Vorstlaan 25 - B-1170 Brussel (België) - Internet : www.axa.be  - Tel. : (02) 678 61 11 - Fax : (02) 678 93 40 - KBO nr.: BTW BE 0404 483 367 RPR Brussel
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Gérald Servais
AXA Private Management

Head Of Portfolio Management

De 4 troeven van AXA
Private Management

• Uitgekiende selectie van fondsen 

Enkel de beste internationale fondsen per
activaklasse worden gekozen, op basis
van hun rendement en de kwaliteit van
hun beheer.

• Dynamisch beheer

Dankzij voortdurende opvolging van de
financiële markten en de economische
conjunctuur, past AXA Private
Management zijn klantenportefeuilles en
die van de Millesimo Select aan de veran-
derende markten aan.

• Toegang tot alle markten

AXA Private Management werkt volgens
het principe van de "open architectuur"
en biedt dus fondsen aan van alle financiële
instellingen en van alle markten. Zo kunt
u optimale rendementsperspectieven
behalen op markten die voor de particu-
lier niet altijd eenvoudig toegankelijk zijn.

• Aantrekkelijke perspectieven via 

diversificatie

AXA Private Management zoekt actief de
beste beleggingsmogelijkheden op
gebied van sector, geografische factoren
of activa-klassen, en op het niveau van de
verschillende beheersmethodes en selec-
teert dan de meest performante fondsen
in hun categorie.


